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Oro y Oro y plataplata: Las : Las perspectivasperspectivas
son son igualigual de de buenasbuenas??

Philip Philip KlapwijkKlapwijk
Chairman, GFMS Ltd.Chairman, GFMS Ltd.

XXVXXVII II ConvencConvenciióón In Internacionalnternacional de de Minería Minería 
Veracruz, 12 de Veracruz, 12 de OctubreOctubre 20072007

GFMS Ltd.GFMS Ltd.

•• El El grupogrupo llííderder en el en el ananáálisislisis de los de los mercadosmercados del del 
orooro, , plataplata, , platino platino y y paladiopaladio..

•• Las Las estadestadíísticassticas de GFMS de GFMS sobre sobre la la ofertaoferta y la y la 
demandademanda de de orooro y y plataplata son los son los nnúúmeros meros de de 
rreferencia paraeferencia para la la industriaindustria de de metalesmetales preciosospreciosos

•• NuestraNuestra historiahistoria empezempezóó en 1967 en 1967 con el con el primeroprimero
“Gold Survey; “Gold Survey; todavtodavííaa el el buquebuque insignia de insignia de 
nuestra companuestra compaññííaa. . 
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40 A40 Aññosos del del Gold SurveyGold Survey

-- 18 18 analanalíístasstas + + asesoresasesores; con ; con representacirepresentacióón fn fíísicasica en el en el ReinoReino
UnidoUnido, India, China, Australia. , India, China, Australia. 

-- InvestigaciInvestigacióón profundon profundo: : mmáás s de 300 de 300 compacompaññííasas y y 
organizaciorganizacióónesnes en 39 en 39 papaííses visitadas por nuestro equipo ses visitadas por nuestro equipo en los en los 
ultimos ultimos 12 12 mesesmeses. . 

-- InformesInformes anuales sobre oroanuales sobre oro, , plata plata y y platinoplatino//paladiopaladio..

-- Estudios semanalesEstudios semanales, , mensualesmensuales, , trimestrales trimestrales y y semestrales msemestrales máás s 
servicios servicios de de consultorconsultoríía a y y pronpronóósticos sticos sobre todos sobre todos los los metales metales 
preciosospreciosos, , basicos basicos y el y el aceroacero..

-- Para Para mmáás informacis informacióón sobre n sobre GFMS y GFMS y nuestros productos visita nuestros productos visita 
nuestro nuestro web: web: www.www.gfmsgfms.co..co.ukuk

CapacidadCapacidad especial y especial y programa programa úúnicanica de de 
investigaciinvestigacióónn de GFMSde GFMS
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Oro yOro y plataplata: Las: Las perspectivasperspectivas
sonson igualigual dede buenasbuenas??

ResumenResumen de de preciosprecios

OfertaOferta

DemandaDemanda

InversiInversióónn en en oro oro y y plata plata 

ConclusiConclusióónn y y perspectivas para perspectivas para el el proximo aproximo aññoo

ResumenResumen de de PreciosPrecios
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Rendimiento AnualRendimiento Anual

2001     2002     2003     2004     2005     2006     2007* 2001     2002     2003     2004     2005     2006     2007* 

OroOro --2.9%    +14.3%    +17.3%     +2.6%     +8.6%    +35.8%    +10.8%2.9%    +14.3%    +17.3%     +2.6%     +8.6%    +35.8%    +10.8%

PlataPlata --11.7%     +5.2%     +6.1%    +36.5%     +9.8%    +58.0%   +16.9%11.7%     +5.2%     +6.1%    +36.5%     +9.8%    +58.0%   +16.9%

FuenteFuente: GFMS Ltd.; *2007 : GFMS Ltd.; *2007 eneroenero--septiembreseptiembre
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RelaciRelacióónn Oro / Plata 2007 Oro / Plata 2007 
((precios diariosprecios diarios))

Clara Clara tendencia alcista para tendencia alcista para la mayor parte del 2007la mayor parte del 2007
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PLATA

ORO

promediopromedio cambio cambio 
eneene--sepsep anualanual intraintra--

anualanual
OROORO $665.58$665.58 10.8%10.8% 16.1%16.1%
PLATAPLATA $13.10$13.10 16.9%16.9% 4.9%4.9%
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CorrelaciCorrelacióón n trimestral trimestral de de precios diariosprecios diarios: : 
plata plata con con oro oro y y plata plata con con cobrecobre

Cobre

Oro

Correlacióón plata:cobre ha aumentado pero todavía es más alta la de 
plata:oro.  Entonces, podemos concluir que sea más probable que en el 2008 
la plata seguirá la tendencía alcista del oro y no un posible estancamiento o 
inclusive baja del cobre? 

FuenteFuente: GFMS Ltd.: GFMS Ltd.

OfertaOferta
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Oferta Oferta en el 2006en el 2006

produccion 
minera
63%

reciclaje
28%

ventas 
oficiales

9%

produccion 
minera
70%

reciclaje
21%

ventas 
oficiales

9%

OROORO PLATAPLATA

Fuente: GFMS

ProducciProduccióón Minera n Minera 20062006

primario
92%

otros 
metales

8% primario
25%

otros 
metales

75%

OROORO PLATAPLATA

Fuente: GFMS



© GFMS Limited

9

ProducciProducciónón Minera Minera 20002000--20092009
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Ventas NetasVentas Netas OficialesOficiales: % : % OfertaOferta TotalTotal
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Reservas OficialesReservas Oficiales: : AAññosos de de Demanda Demanda (2006) y (2006) y 
porcentajeporcentaje promediopromedio de de Oferta AnualOferta Anual (1997(1997--2006)2006)
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FuenteFuente: GFMS;: GFMS;
**cantidad vendida por cantidad vendida por el sector el sector oficial como oficial como % de la % de la oferta oferta total, total, promedios promedios 19971997--2006 2006 

11,9%*11,9%*

6,9%*6,9%*

Aunque aumentaron mucho 
en el periodo 1999-2006 las 
ventas oficiales de plata no 
han tenido el mismo peso 

como en el mercado del oro
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OfertaOferta: : ConclusiConclusióónesnes
ProducciProduccióón mineran minera: : Tendencia alcista Tendencia alcista en los en los prpróóximos aximos aññosos; ; 

mucho mucho mmáás s fuertefuerte en el en el caso caso de la de la plataplata..

ReciclajeReciclaje: : MasMas volatilidadvolatilidad porpor susu estrechoestrecho relacirelacióónn con el con el 

precioprecio en el en el casocaso del del orooro; ; tendenciatendencia bajistabajista en el en el casocaso de la de la 

plataplata a a causacausa de la de la reduccireduccióónn en en demanda para peliculas demanda para peliculas 

fotofoto..

Ventas oficialesVentas oficiales: : ContinuarContinuaráán importantes n importantes en el en el orooro; ; bajarbajaráánn

mucho en el mucho en el caso caso de la de la plataplata..

Oferta Oferta total?  total?  Crecimiento ligeramente mCrecimiento ligeramente máás s alto en la alto en la plata plata 

por por la la fuertefuerte subidasubida en en su produccisu produccióón mineran minera en el 2008en el 2008--09. 09. 

DemandaDemanda
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DemandaDemanda en el 2006en el 2006

Joyeria
58%

Inversion
20%

"dehedging"
9%

Industriales*
13%

Industriales
47%

Joyeria y 
Plateria

25%

"dehedging"
1%

Inversion
11%

Fotografia
16%

OROORO PLATAPLATA

FuenteFuente: GFMS;: GFMS;
**Industriales Industriales Oro = Oro = ElectronicaElectronica, , otros usos industrialesotros usos industriales, , decorativosdecorativos y y dentalesdentales.  .  MedallasMedallas.   .   
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Plata: Plata: FabricaciFabricacióónn MundialMundial
CambiosCambios pronosticadospronosticados: 2007 : 2007 menosmenos 20062006
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Plata: Plata: FabricaciFabricacióónn IndustrialIndustrial
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Nuevo record Nuevo record casi cierto casi cierto en el en el 
2007 2007 pero pero un un declive muy declive muy 

probable en el 2008 probable en el 2008 
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Demanda Demanda en en FabricaciFabricacióónn 20002000--20092009
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CoberturaCobertura: : PosiciPosicióónes Abiertasnes Abiertas fin 2006*fin 2006*
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FuenteFuente: GFMS: GFMS

‘Hedging’: Historicamente
ha tenido un peso mucho 
máás alto en la oferta o la 

demanda anual en el caso
del oro que en la plata

7,0%*7,0%*

2,6%*2,6%*
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DemandaDemanda: : ConclusiConclusióónesnes
EsperamosEsperamos unauna baja fuerte baja fuerte en la en la demanda para fabricacidemanda para fabricacióónn

en ambos en ambos metales metales en el 2008 en el 2008 peropero quizquizááss un un pocopoco mayor en mayor en 

el el casocaso del del orooro.  .  

Oro: Oro: ImpactoImpacto del del precioprecio serseríía ma máás fuerte ques fuerte que el el efectoefecto de un de un 

estancamientoestancamiento en el en el crecimientocrecimiento econeconóómico mundialmico mundial..

Plata: Plata: DemandaDemanda industrial industrial caercaeráá fuertementefuertemente en el 2008.  en el 2008.  

Nivel Nivel del del precioprecio eses de de relativamente poca importancia relativamente poca importancia al al 

corto plazocorto plazo.  .  

El ‘deEl ‘de--hedging’ hedging’ aportaraportaráá menos demanda menos demanda al al orooro en el 2008. en el 2008. 

InversiInversióónn en Oro y Plataen Oro y Plata
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InversiInversióónn 19971997--2006: 2006: VolumenVolumen
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ETFs ETFs Oro y PlataOro y Plata
finfin--SeptiembreSeptiembre 20072007

1.971.9716%16%4,5444,544PLATAPLATA

18.8618.8620%20%790790OROORO

ValorValor de de 
ExistenciasExistencias en en 
US$ US$ bnbn

ExistenciasExistencias % % 
de de OfertaOferta en en 
el 2006 el 2006 

ExistenciasExistencias
en en toneladastoneladas

FuenteFuente: GFMS: GFMS

InversiInversióónn: : ConclusiConclusióónn
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InversiInversióón n en Oro y Plataen Oro y Plata
•• TendenciaTendencia positivapositiva de de inversiinversióónn en ambos en ambos metalesmetales desdedesde 2001.2001.

•• Optimismo creciente sobre las perspectivas Optimismo creciente sobre las perspectivas de de precioprecio
•• MMááss capital en capital en busca busca de de inversiinversioonesnes ““alternativasalternativas”” como las como las 

materias primasmaterias primas
•• Tendencia negativa Tendencia negativa del del ddóólarlar
•• Crisis Crisis del del mercadomercado de de crcrééditodito
•• SituaciSituacióón politican politica internacional cada vezinternacional cada vez mmááss preocupante preocupante 

•• El El oro esta captandooro esta captando mucho mucho mmáás dineros dinero queque la la plataplata..
•• Plata no Plata no tienetiene historia comohistoria como inversiinversióón financiera n financiera en en Europa Europa y y 

Asia.  Asia.  InversiInversióónn en en plata generalmente mplata generalmente máás especulativas especulativa..
•• El El mercado mercado del del oro tiene oro tiene mucho mucho mmáás liquidez que s liquidez que lo de la lo de la plataplata..
•• InversiInversióónn en ambos en ambos metales seguirmetales seguiráá muy importante muy importante en el 2008.en el 2008.

ConclusiConclusióónn y y perspectivas paraperspectivas para el 2008el 2008
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Oro yOro y plataplata: Las: Las perspectivasperspectivas sonson igualigual dede buenasbuenas??
•• OfertaOferta::

•• OroOro: : Basicamente estable Basicamente estable con un con un crecimientocrecimiento ligeroligero en la en la producciproduccióón n 
mineraminera; ; poco cambiopoco cambio en el en el nivelnivel de de ventas oficialesventas oficiales.  El .  El reciclaje pasarreciclaje pasaráá
facturafactura solo con solo con unos precios aunos precios aúún mn mááss altos.altos.

•• PlataPlata: : Fuerte tendencia alcista Fuerte tendencia alcista en la en la producciproduccióón minera compensada n minera compensada 
parcialmenteparcialmente por una tendencia bajada por una tendencia bajada en en las ventas oficiales las ventas oficiales y y 
((moderadamentemoderadamente) en la ) en la cantidad cantidad de de plata recicladaplata reciclada..

•• DemandaDemanda::
•• OroOro: : Demanda para joyerDemanda para joyeríía bajara bajaráá en el 2008.  en el 2008.  Declive importanteDeclive importante en el en el 

“de“de--hedging” hedging” empezarempezaráá en el 2008 o en el 2008 o comocomo tardetarde, el 2009.  , el 2009.  
•• PlataPlata: : EfectoEfecto precioprecio eses mmíínimonimo al al cortocorto plazoplazo.  .  Vulnerabilidad Vulnerabilidad de de 

demanda demanda industrial industrial sisi hay un hay un estancamientoestancamiento en la en la economeconomííaa global.  global.  
Usos fotogrUsos fotográáficos continuarficos continuaráánn a la a la baja perobaja pero a un a un ritmo mritmo máás moderados moderado..

•• Inversion:Inversion:
•• Sigue tendencia positivaSigue tendencia positiva parapara ambos ambos metalesmetales aunqueaunque mmáás fuertes fuerte en el en el 

casocaso del del orooro comocomo verdadero refugioverdadero refugio seguroseguro..
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DisclaimerDisclaimer
The information and opinions contained in this presentation have
been obtained from sources believed to be reliable, but no 
representation or warranty, express or implied, is made that such 
information is accurate or complete and it should not be relied 
upon as such.  This presentation does not purport to make any 
recommendation or provide investment advice to the effect that 
any gold related transaction is appropriate for all investment 
objectives, financial situations or particular needs.  Prior to making 
any investment decisions investors should seek advice from their
advisers on whether any part of this presentation is appropriate to 
their specific circumstances.  This presentation is not, and should 
not be construed as, an offer or solicitation to buy or sell gold or 
any gold related products.  Expressions of opinion are those of GFMS 
Ltd only and are subject to change without notice. 


